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Co s centralnymi bankami?
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,,Po viac ako 2000 rokov obndsalo vysadné pravo vlady emitovat peniaze v praxi len
razbu minci zo zlata, striebra alebo medi. Prave v tomto obdobi zacal byt viadny monopol
akceptovany bez akychkolvek namietok ako zakladny atribut suverenity- obdareny vsetkym
mystériom, ktoré vyvolavala posvatnd moc vladcov. “ (Hayek, 1999, s.35)

Ako vobec peniaze vznikli? Povodne I'udia nepotrebovali peniaze. Jednotlivé statky si
vymienali priamo, miso za pSenicu, koze za ryby,... Ponukali statky ktorych mali navyse
a preto nemali pre nich taku vysoku cenu. Lovec mal kozi nadostac, pre Zivot ich potreboval
len zopar. M6ze ich vymenit’ za obilie, ktoré ma preftho vacsiu cenu ako koze. Na tejto
vymene ziskava aj lovec aj zbera€. Vymienali statky, ktoré pre nich mali mensiu hodnotu, za
statky s pre nich va¢Sou subjektivnou hodnotou. Preto hovorime, Ze trh je ¢innost’
S pozitivnym suctom a nie ako predpokladali Marx alebo Aristoteles, ktori tvrdili, Ze trh je
¢innost’ s nulovym stuétom. Vymenny obchod ma vsak 2 problémy: nedelitelnost
a neexistenciu zhody potrieb (Rothbard, 2001, s.28) RieSenim bola nepriama zmena, kde
nekupoval priamo statky, ktoré potreboval, ale iné statky, ktoré preda a tak ziska statky, ktoré
chce. Postupne, trhovou selekciou, sa statkom vhodnym k nepriamej vymene stali kovy, zlato
a striebro, ako najobchodovatel'nejsie komodity. Tieto kovy st vhodnym platidlom
Z niekol’kych dovodov. St I'ahko delitel'né, nedaju sa sfalSovat’, tazko sa ziskavaji. Najskor
l'udia platili fyzickym zlatom, mincami alebo prutmi vyrazenymi u zlatnika. Pri velkych
transakciach dochadzalo k problémom s presunmi. Tieto boli ¢asovo a finanéne naro¢né
a ¢asto predmetom zaujmu roéznych lapeznych skupin. Jednoduchym riesenim bolo ulozit
zlato u zlatnika a ten vystavil potvrdenie 0 uloZeni. Nasledne obchodnik mohol kupovat’
statky touto potvrdenkou. Zlatnici neskor zistili, Ze v ten isty Cas si neprisli vsetci 'udia
vybrat’ zlato a tak zacali vydavat’ viac potvrdeniek ako mali fyzického zlata. Tu zainame
hovorit’ o bankovnictve ¢iastoénych rezerv. Zlatnici sa vystavovali tzv. runom na banky, kde
ked’ T'udia zacali vyberat’ zlato, zlatnici nemali dost’ zlata na pokrytie vSetkych potvrdeniek
a tak zacali niektoré banky krachovat’. Po takejto krize vznikol v roku 1913 FED (federal
reserve system) o je centralna banka USA. Ulohou FED-U a centralnych bank vieobecne
boli okrem iného kontrolovat’ pefiaznt bazu a cez fiu ponuku penazi, kontrolu komerénych
bank, stabilitu a rast ekonomiky, stabilitu kipnej sily peniazi, zamestnanost’ a obchodovanie
s cudzimi centralnymi bankami. Kritici slobody tymto krokom ziskali nastroj na
kontrolovanie a ovladanie trhu a l'udi. Avsak miesanie sa vlady do ekonomiky a trhu ako
takého zacalo ovela skor. V peniazoch nasli vtedy eSte krali zdroj prijmov, ked’Ze krali
a vlady ako také neziskavaju svoje prijmy vytvaranim hodnét a platbami za poskytované
sluzby. Jednotlivci ziskavajua bohatstvo vytvaranim hodnét a obchodovanim. VIady ziskavaju
peniaze na nakup statkov vyvlastnenim statkov od l'udi, vd¢Sinou bez ich stihlasu. Tento
proces sa vola zdanenie. Druhy sposob je ten, Ze vlady si jednoducho zacali vytvarat’ peniaze
kol’ko chceli. Zacali falsovat’ peniaze. To vSak viedlo k inflacii. Ako hovori Rothbard:

LFalSovanie pernazi je zjavne len inym pomenovanim infldcie- obe aktivity vytvaraju nove
peniaze...inflacia je mocnym a rafinovanym nastrojom k tomu, aby vlada ziskala zdroje od
verejnosti. Jedna sa o bezbolestnli a navyse nebezpecnii formu zdanenia. “ (Rothbard, 2001,
s. 61).

Inflacia spdsobuje vel'ké Skody v ekonomike. ,,Falo$né* peniaze nie su redlny kapital,
V kone¢nom ddsledku len prerozdel'uju bohatstvo smerom k falSovatelom od I'udi podstatne
ekonomicky vzdialenych od falSovatel'ov. ,,Ludia, ktori sa dostanii k novym peniazom ako
prvi, ziskaju najviac. Vsetko sa deje na ukor ludi, ku ktorym sa tieto peniaze dostanu
nakoniec. “ (Rothbard, 2001, s.62) Taktiez ma inflacia vel'’ké dosledky na ekonomicka
kalkulaciu, ked’Ze ceny nie st urCované trhom, ale inflaciou a faloSnymi peniazmi. Za d’al’Sie



nebezpecenstvo inflacie je hyperinflacia, ktoré je sposobend nekontrolovatelnym ptstanim
penazi do obehu. Pri tomto jave ceny tovarov zvysuju o niekol’ko desiatok, stoviek, ba az
miliénov percent. Vtedy uz l'udia prechadzaju spét’ k barterovemu obchodovaniu. Vytvaranie
peniazi z ni¢oho je z pohl'adu rakuskej ekonomickej Skoly hlavnou pri¢inou hospodarskych
cyklov. Stru¢ne to Rothbard vysvetl'uje takto:

,Bankovy systéem pod zastitou Statu vytvori nové peniaze a pozicia ich podnikatelom.
Pre podnikatelov maju nové prostriedky podobu skutocnych investicii, ale tieto prostriedky
nepochadzaju z dobrovolnych Uspor ako investicie generované na slobodnom trhu. Nové
peniaze su podnikatelmi investované do réznych projektov a vyplacané za pracu robotnikom
a za ostatné vyrobné faktory v podobe vyssich miezd a cien. Nové peniaze zacinaji
presakovat do zbytku ekonomiky a ludia obnovujii svoj stary pomer spotreby k vusporam...Ked
sa nové peniaze dostanu do rak verejnosti, déjde k obnoveniu pomeru spotreby k Gsporam
a ukdze sa, ze nové investicie su teraz nehospodarne. Odstranovanie tychto nehospoddarnych
investicii vzniknutych v désledku zdanlivej prosperity vyvolanej inflaciou predstavuje
v hospodarskom cykle fazu depresie. (Rothbard, 2001, s.65- viac v Rothbard, M: America’s
Great Depression, D. van Nostrand Co., 1963, Cast’ 1).

il

Na to aby vlada mohla vyuzivat’ tieto prostriedky musela podniknut’ niektoré kroky ,
aby l'udia pouzivali tieto peniaze. Prvym krokom bolo uzdkonenie tzv. mincového monopolu,
kde vlada sama razila mince pomocou svojej mincovne, alebo urcila niektort sukromnti
mincoviu, aby razila tieto mince. Ked’ mala vlada pod kontrolou obeh penazi, za¢ala pridavat
do minci menejcenné kovy, tym mohla vyrazit' viacej minci. Dalsim krokom boli zakony
0 zékonnom platidle, kde I'udia mohli pouZzivat’ len zdkonom povolené platidla. Poslednym
krokom bolo ustanovenie tzv. centrélnej banky, nastroja monetarnej politiky, pomocou ktorej
teraz vlada ovlada vSetky zékladné finan¢né néstroje.

Ekonomické a moralne dopady centralnej banky na ekonomiku a Pudi

The free-lunch myth- mytus, ze vlady dokazu minat’ peniaze na Ukor nikoho. Jednou
Z jej Casti je tvorenie penazi z nicoho. No, oficidlne je to pomocou rozsirenia stivah
centralnych bank. Ako sa to prejavuje? Centralne banky rozsiria svoju suvahu, za nové
peniaze nakupuju Statne dlhopisy. Vlada nasledne nakupuje statky za tieto peniaze statky od
obchodnikov. Tymito krokmi ,,podporuje* agregatny dopyt, zvySuje ,,zamestnanost™.
Vicsinou su to investicie do stavebného priemyslu a na verejné prace. Nikto sa ale nepyta, ¢i
naozaj potrebujeme tie nové mosty, tunely, cesty, obytné stvrte. Ako je vysvetlené vyssie,
tieto nové peniaze nevytvaraji nové bohatstvo, ale hlavne prerozdel'uju uz existujiuce
bohatstvo smerom od l'udi, ¢o sa k tymto peniazom dostali ako posledni k "'udom ktori sa
k nim dostali ako prvi. Najviac na inflaciu doplacaju I'udia zo strednej a niz$ej vrstvy ktori
maju svoje uspory ulozené v tychto inflaénych peniazoch, l'udia zarabajuci pevné mzdy.
Zakon sice garantuje ich nominalnu hodnotu, ale nie realnu. Ziskavaja naopak dlznici, ked’ze
inflacia znehodnocuje realnu vysku dlhu. Inflacia je vel'mi ¢asto povaZzovana za vel'mi
nebezpecnl formu zdanenia. LCudia si ¢asto neuvedomuju, Ze vlady pomocou inflacie
prerozdel'uju bohatstvo krajiny.

Inflacia vSak ma aj d’alSie nebezpecné dosledky. Narusuje zaklad ekonomiky a to
ekonomicku tvorbu cien, kalkulaciu. Ked’Ze ceny nerasta prirodzenou, trhovou cestou je
vel'mi tazké podnikatel'om predpovedat’ blizke zmeny v cendch tovarov a sluzieb.



Od vzniku centralnych bank sa vlady a bankari poktsaju zviazat’ cely monetérny
systém do podoby, kde by vsetko fungovalo podl'a ich pravidiel. Nast’astie nie st schopni
toho dosiahnut’. Vyzera to ako boj s veternymi mlynmi. Raz bojuju Proti deflacii, potom
nasledne proti inflacii, tak ich stretne stagflacia. Postupne sa dostavaju do stavu, kde ich
nastroje prestavaji byt u¢inné. Ich boj krasne vystihuje citat von Misesa:

Vzhladom k tomu, Ze peniaze nemozu byt neutralne a mat stabilnu kupnu silu, vladne
zamery tykajiice sa urcovania mnozstva penazi nikdy nemozu mat nestranny a spravodlivy
dopad na vsetkych ¢lenov spolocnosti. (Mises, 2006, s. 381)

Ludia aj politici si kladu otazky kam smeruje tento vyvoj. Rozoberaju smerovanie
nielen eurozony ale aj celého sveta. Niektori dokonca predpokladajt, Ze tento systém ni¢im
nekrytych papierovych ,.fiat” penazi padne. Najviac sa bojim, ze po tychto udalostiach sa
dostanu k moci zivly posliapavajuce zakladné 'udské prava, ako faSisti alebo komunisti. Ale
to len na okraj. Trocha som sa zamysl'al na menovymi alternativami navrhovanymi rakuskou
ekonomickou skolou:

Prvym z rieseni je tzv. zlaty $tandard, systém so 100%-tnym komoditnym krytim.
Ekondmovia sa vSak nevedia zhodnut’ na tom ako zaviest tento systém. Jeden sposob
navrhuje Ludwig von Mises vo svojom diele Tedrii pernazi a Uveru, kde sa snazi poukazat’ ako
vo fiktivnej krajine (ruritaria) naviazal menu (rur) na zlato. Avsak tento spdsob je v dnesnej
dobe, pri takom kolisani trhov, kde v priebehu par hodin klesaju a stupaju ceny komodit
a akcii 0 niekol’ko percent, nie je prave najvhodnejsi. Skor by som bol za zavedenie Uplne
novej meny naviazanej na zlato. Mézeme si ho nazvat’ napriklad dukat. Tento dukat by bol
vymenitel'ny za zlato a moze byt akceptovany aj na celom svete. Avsak zlaty Standard ma
podl'a mna jeden ddlezity problém a to je ten, Ze v tomto systéme bude musiet’ byt institiicia
ktora bude mat na starosti dohl'ad nad dodrziavanim pravidiel, ¢i sa to bude volat’ centralna
banka alebo hocijaka ind. Tym padom by tam bolo obrovské riziko, ze vlady mozu
kedykol'vek zrusit’ alebo obmedzit’ zamenitel'nost’ meny za zlato. Avsak, ako hovori Hayek:

,, Pokial je riadenie penazného obehu ponechané v rukdch viady, tak je zlaty standard cez
vSetky svoje nedokonalosti jedinym prijatelnym bezpecnym systémom. Mame ale moznost' mat’
sa lepsie, aj ked’ nie vdaka vidde. “ (hayek, 1999 s.171)

Druhym rieSenim je tzv. free banking, systém vzajomne si konkurujucich eminentov
bankoviek a depozit vymenitelnych za najobchodovatelnejsiu komoditu (zlato, striebro,...),
ktoré drZia ciastocné hotovostné krytie zavdizkov a v aktivach maju najmd urocené
aktiva.(Peter Gonda, AKE 2011, pozndmky k 3. semindru, pracovna verzia). Tento systém
vyzaduje clearlingové centrum- zuétovacie centrum, miesto kde banky si vymienaju navzajom
svoje bankovky. Tu mozno zistit’ nadmerné emisie penazi. V tom pripade banky musia
vymienat’ bankovky za svoje aktiva (zlato, stiebro). Banky v§ak mohli emitovat’ len bankovky
zameniteI'né za komoditu, tym padom boli vSetky meny odnozou zlatého Standardu. Rozdiel
je v tom ze bankovky sa nepouzivaji na velkom izemi, nenachadza sa tu centralna banka
(ziadny veritel poslednej inStancie), banky m6Zzu multiplikovat’ peniaze, o ma za nasledok
inflaciu, niekedy runy na banky, pripadne az krach bank a hospodarske cykly. Moznost aby
banky emitovali rozne vzdjomne si konkurujiice meny, nebola nikdy zvazovand. Bolu tomu tak
samozrejme preto, ze za myslitelné boli povazované len bankovky zamenitelné za zlato
a striebro. Bankovky naviazané na nieco iné ako Standardné mnozstvo drahého kovu sa javili
ako nevhodné a nesluzili by vraj Ziadnemu uzitocnému ucelu.(Hayek, 1999, s.118-119).



Velmi zaujimavou alternativou je obeh r6znych navzajom si konkurujacich mien, tzv.
hayekov model. V tomto modeli by obiehali zlaté mince, peniaze viazané na jednu komoditu
(zlato, striebro), peniaze viazané (nemusia byt’ vymenitel'né!) na uréiti komoditu, pripadne
ko6s komodit. Hayek hovori, Ze I'udia si buda vyberat’ menu podl'a tychto kritérii (Hayek,
1999, 5.87-91):

1, Hotovostné nakupy: zaujmom l'udi bude 'ahko a pohodlne uskutoénit’ kazdodenné
nakupy v mene ktora drzia. V dnesnej dobe elektronickych penazi by nebol problém
kedykol'vek si menu vymenit’ za int

2, Drzba rezerv pre budice platby: Tu budua l'udia preferovat’ hlavne stabilné meny (meny
naviazané napr. na zlato), alebo zhodnocujuce sa meny.

3, Standard pre odloZené platby: veritelia tu buda preferovat’ zhodnocujicu sa menu
a dlznici menu nezhodnocujtcu sa.

4, SpoPahliva u¢tovna jednotka: len stabilna mena umoznuje realistickU kalkulaciu
a dlhodobo uspesnti vol'bu medzi alternativnymi menami pre pouZitie vo vyrobe a obchode.

A ako chce Hayek zaviest’ tento systém?
,,...zaviazat' sa medzinarodnou dohodou odburat vsetky prekazky, ktoré brania volnému
pouzivaniu inych mien clenskych krajin na vizemi ostatnych clenskych statov (vratane zlatych
minci) a uvolnit bankové podnikanie pre kazdu instituciu legdlne ustanoveni na vizemi
akéhokolvek clenského statu. Tento navrh by znamenal predovsetkym odstranenie vsetkych
obmedzeni devizovych a regulaciu pohybov medzi jednotlivymi clenskymi krajinami, ako aj
uplnii slobodu zvolit si pre potreby zmluv a uctovnictva akitkolvek menu.(Hayek, 1999,s.25)

Hayek tiez ddva navrh ako moézu byt tieto meny kontrolované. Jednym prikladom mézu byt
denniky a v nich grafy, ktoré ukazuju odchylky mien od pdvodnej (zakladnej) hodnoty.

Zaver: Myslim si, dne$ny systém by bolo najlepsie nahradit’ systémom, kde by si
navzajom konkurovali r6zne meny. Dnes ked’Ze existuju aj tzv. elektronické peniaze, uz by
nebol problém vymienat’ a platit’ viacerymi menami. A vV tomto modeli chyba ten najvacsi
problém finanénych trhov a to centralne banky. Taktiez vlady maju neobmedzené
kompetencie na dosah na trh s peniazmi. Konkurencia ré6znych mien je bezpe¢nejsia voci
zasahom Statu do penazi. A €o je najvac¢Sou vyhodou? To, Ze I'udia si mézu vybrat’ formu
penazi ktoré budu drzat’ a s ktorymi buda obchodovat’ a jednoduchou vymenou mézu chranit’
svoje peniaze pred nekompetentnou a nezodpovednou finan¢nou politikou bank. Som si
vedomy Ze tento model nema historicky precedens a vela otdzok tu nie je dorieSenych. Aj tak
si myslim, Ze je potrebné preto sa aj touto alternativou vaZne zaoberat’.
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